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SAS erhaller domstolsgodkannande for ingaende av
investeringsavtalet i sin anskaffningsprocess for exitfinansiering

SAS offentliggér att den amerikanska konkursdomstolen fér New Yorks sédra distrikt i USA (den
"Amerikanska Domstolen”) har godkdnt SAS ingdende av investeringsavtalet med det vinnande
budkonsortiet i SAS anskaffningsprocess fér exitfinansiering. Det vinnande budkonsortiet bestdr av
Castlelake, L.P. som féretrddare for vissa fonder och ndrstdende ("Castlelake”), Air France-KLM S.A.
och Lind Invest ApS tillsammans med den danska staten (gemensamt "Investerarna”).

Den 4 november 2023 offentliggjorde SAS att bolaget ingatt ett investeringsavtal med Investerarna,
villkorat godkdnnande av den Amerikanska Domstolen. Den éverenskomna transaktionsstrukturen
innefattar en investering i det rekonstruerade SAS om sammanlagt 1 200 miljoner USD (13,2
miljarder SEK),! bestdende av 475 miljoner USD (5,225 miljarder SEK) i nya onoterade aktier och
725 miljoner USD (7,975 miljarder SEK) i sakerstallda konvertibla skuldebrev. Den Amerikanska
Domstolen har idag godként SAS ingdende av investeringsavtalet.

SAS har ocksa erhallit slutligt godkannande fran den Amerikanska domstolen for bolagets nya
debtor-in-possession ("DIP”)-finansiering om 500 miljoner USD (5,5 miljarder SEK) med Castlelake.
Den nya DIP-finansieringen anvéands bland annat for att refinansiera SAS ursprungliga DIP-1an och
innebdr en betydande férlangning av finansieringsperioden fér DIP-lanet, tillrdcklig for att
Overbrygga perioden fram till chapter 11-processens slutférande. Den 9 november 2023 godkénde
den Amerikanska Domstolen att SAS utnyttjar 450 miljoner USD (4,95 miljarder SEK) och idag
erholl SAS godkdnnande fran den Amerikanska Domstolen att utnyttja de aterstaende 50 miljoner
USD (550 miljoner SEK) av det nya DIP-lanet.

Anko van der Werff, VD & koncernchef for SAS, kommenterar:

"Investeringsavtalet som godkandes av domstolen idag ar en viktig milstolpe i var SAS FORWARD-
plan och det visar att vara nya investerare tror pa SAS och var potential att fortsatta ligga i framkant
av flygindustrin under manga ar framover."

Férutsattningar for transaktionen och forvantade ersattningar i chapter 11-processen

Den 6verenskomna exittransaktionen dr fortsatt villkorad av godkannande i samband med
faststallandet av chapter 11-planen. SAS har for narvarande som malsattning att fa chapter 11-
planen godkédnd av den Amerikanska Domstolen i borjan av 2024, for att darefter erhalla
regulatoriska godkannanden och genomféra en svensk foretagsrekonstruktion pa SAS AB-niva (dar
ansokan sannolikt ges in av SAS AB under 2024). Transaktionen kommer att trada i kraft sa snart
vissa villkor har uppfyllts, inklusive erhallande av samtliga relevanta regulatoriska godkannanden,

" Alla angivna belopp ar baserade pa en USD/SEK véaxelkurs om 11,00.
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vilka beskrivs ndarmare i det pressmeddelande som SAS offentliggjorde den 3 oktober 2023.
Transaktionen forvéntas inte krdava nagot godkannande av befintliga aktiedgare i SAS AB.

| enlighet med det pressmeddelande som SAS offentliggjorde den 3 oktober 2023 upprepar SAS sin
forvantan att ersattningen till oprioriterade borgenarer kommer att vara forhallandevis liten, att
efterstallda borgendrer inte kommer att fa nagon erséattning alls och att det inte kommer att finnas
nagot varde kvar till befintliga aktiedgare i SAS AB efter chapter 11-processen ar slutford. Eventuell
utbetalning av ersattning till borgenadrer kommer att ske forst efter att transaktionen slutforts och
villkoren for utbetalning till borgenarer uppfyllts. Samtliga av SAS AB:s stamaktier och noterade
kommersiella hybridobligationer forvantas vidare bli inldsta, indragna och avnoterade (for
narvarande férvantat att ske under andra kvartalet 2024).

Information om chapter 11-processen

Ytterligare information om SAS frivilliga chapter 11-process finns tillgdnglig pa SAS sarskilda
hemsida for rekonstruktionen, https://sasgroup.net/transformation. Domstolshandlingar och andra
dokument relaterade till chapter 11-processen i USA é&r tillgangliga pa en separat hemsida som
administreras av SAS ombud (s.k. claims agent), Kroll Restructuring Administration LLC, pa
https://cases.ra.kroll.com/SAS. Information finns dven tillganglig via telefon (844) 242-7491
(USA/Kanada) eller +1 (347) 338-6450 (internationellt), och via epost pa SASInfo@ra.kroll.com.

Radgivare

Weil, Gotshal & Manges LLP ar global juridisk radgivare och Mannheimer Swartling Advokatbyra AB
ar svensk juridisk radgivare till SAS. Seabury Securities LLC och Skandinaviska Enskilda Banken AB
ar investmentbanker. Seabury Securities LLC ar dven rekonstruktionsradgivare till SAS. Skadden,
Arps, Slate, Meagher & Flom LLP &r juridisk radgivare, Rothschild & Co &r investmentbank och
SkyWorks Holdings LLC &r flygkonsult till Castlelake. White & Case LLP, Paul McGeown och
Sheppard, Mullin, Richter & Hampton LLP ar juridiska radgivare till Air France-KLM. Bech-Bruun
Advokatpartnerselskab &r juridisk radgivare och Latham & Watkins LLP &r amerikansk juridisk
radgivare till Lind Invest.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
SAS pressjour, +46 8 797 29 44
Investor Relations, +46 70 997 7070

SAS, Skandinaviens ledande flygbolag, med knutpunkter i Kbpenhamn, Oslo och Stockholm, flyger till
resmdl i Europa, USA och Asien. Inspirerade av vdrt skandinaviska arv och hdllbarhet, ér SAS en
drivande kraft inom hdllbart flyg och i omstdliningen till flyg med nettonollutslépp. Vi minskar
kontinuerligt vara koldioxidutsldpp genom att anvdnda mer hdllbart flygbrdnsle, investera i nya
brénslesndla flygplan och genom partnerskap fér innovation i ny disruptiv teknik— och pd sd sdtt
bidrar vi till branschens mdl om netto noll koldioxidutsldpp till 2050. Férutom flygverksamheten,
erbjuder SAS marktjdnster, tekniskt underhdll och frakttiénster. For ytterligare information besék
https://www.sasgroup.net/
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YTTERLIGARE INFORMATION
Pressmeddelandet utgor ej ett erbjudande om att sélja eller emittera, kdpa eller teckna aktier eller
nagot annat finansiellt instrument i SAS.

Detta pressmeddelande innehaller viss information som aterspeglar SAS aktuella syn pa framtida
hdndelser samt finansiell och operativ utveckling. Sddan information kan innefatta uttalanden som
foregas av, foljs av eller inkluderar ord som "avses”, "bedoms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender och andra liknande ord och uttryck. Sadan information har upprattats endast
i illustrativt syfte och ar inte grundad pa historiska fakta, utgor inte nagon garanti av framtida
resultat, aterspeglar SAS uppfattningar och forvantningar och ar foremal for kainda och okdnda
osdkerheter, antaganden och andra faktorer som kan leda till att faktiska hdandelser och resultat
skiljer sig vasentligt fran alla forvantade framtida handelser eller prestationer som uttrycks eller
underforstas av det framatriktade uttalandet. Till foljd av dessa risker, osdkerhetsfaktorer,
antaganden och andra faktorer ska mottagaren inte forlita sig pa de framatblickande uttalandena
som en prognostisering av framtida handelser. Informationen i detta pressmeddelande kan andras
utan nagot foregaende meddelande och férutom vad som kréavs enligt tillamplig lag atar sig SAS inte
nagot ansvar eller skyldighet att offentligt uppdatera eller granska nagra av de framatblickande
uttalandena, vare sig till f6ljd av ny information, framtida handelser eller i dvrigt.
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