A Scandinavian Airlines
195 87 Stockholm
Telefon: +46 8-797 0000

Www.sasgroup.net
A STAR ALLIANCE MEMBER v J~

SAS lamnar uppdatering om férvantad ersattning till borgenarer i
chapter 11-processen —far stod fran Kommittén for oprioriterade
borgenarer

SAS offentliggér att bolaget idag kommer att ge in en andra reviderad chapter 11-plan ("Chapter 11-
planen”) samt ett relaterat s.k. disclosure statement ("Disclosure Statement”) till den amerikanska
konkursdomstolen fér New Yorks sédra distrikt i USA ("Domstolen”). Dokumenten kommer bland
annat innehdlla information om férvdntad ersdttning till oprioriterade borgendrer, inklusive
innehavare av SAS AB:s noterade kommersiella hybridobligationer. Chapter 11-planen och
Disclosure Statement kan komma att revideras, dndras eller kompletteras ytterligare och ér fortsatt
féremdl fér Domstolens godkédnnande.

Innehavare av SAS AB:s noterade kommersiella hybridobligationer férvdntas fa en initial kontant
ersdttning motsvarande upp till 9,4 % av det nominella vdrdet av sGdana fordringar vid slutférandet
av chapter 11-processen, med méjlighet till ytterligare kontant utbetalning vid ett senare datum om
upp till 15,6 % (totalt upp till 25,0 %) av fordringarnas nominella vdrde under vissa férutsdttningar.
Den slutliga ersdttningen till innehavare av noterade kommersiella hybridobligationer samt andra
berdttigade oprioriterade fordringar, inklusive belopp och tidpunkten fér eventuella ytterligare
utbetalningar, dterstdr att bekrdftas (som ndrmare beskrivet nedan och mer utférligt i Chapter 11-
planen och Disclosure Statement).

Kommittén fér oprioriterade borgendrer (Eng. The Official Committee of Unsecured Creditors) utsedd
i chapter 11-processen stédjer Chapter 11-planen och Idmnar en stark uppmaning till samtliga
innehavare av oprioriterade fordringar att résta fér Chapter 11-planen.

Forvantad ersattning

SAS upprepar sin férvantan att ersattningen till oprioriterade borgenarer kommer att vara
forhallandevis liten (som narmare beskrivet nedan), att efterstéllda borgenarer inte kommer att fa
nagon ersattning alls och att det inte kommer att finnas nagot varde kvar till befintliga aktiedgare i
SAS AB efter att chapter 11-processen slutforts. Samtliga av SAS AB:s stamaktier och noterade
kommersiella hybridobligationer férvéntas vidare bli inldsta, indragna och avnoterade i samband
med chapter 11-processens slutférande.

Sammanlagt forvantas upp till cirka 325 miljoner USD fordelas till oprioriterade borgenarer, varav
cirka 250 miljoner USD i kontanter och cirka 75 miljoner USD i nya aktier. Som en del av avtalet med
de nya investerarna (vilket offentliggjordes av SAS i pressmeddelandet den 4 november 2023)
kommer merparten av kontantbeloppet (cirka 213 miljoner USD)* att sattas at sidan (de
"Reserverade medlen”) och kan komma att delas ut till oprioriterade borgendrer vid ett senare datum
under vissa férutsattningar. De Reserverade medlen forvdntas distribueras efter att eventuella

! Baserat pa en USD/SEK vaxelkurs om 10,3538.
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betalningar avseende vissa potentiella statliga icke-skatterelaterade fordringar slutligen uppgjorts
(inklusive eventuella ranteforpliktelser hanforliga till statsstéd erhallet under 2020 och som bedomts
vara oférenligt enligt vad som narmare beskrivits i SAS pressmeddelande den 29 november 2023),
eller slutligt besked om att nagra sadana fordringar inte foéreligger erhallits, och kommer att minskas
med eventuella nédvandiga avdrag for betalningar som gjorts av SAS med anledning av sadana
potentiella fordringar (inklusive vissa relaterade kostnader). En slutlig bekréftelse av belopp och
tidpunkt for ytterligare utdelning till oprioriterade borgenarer, om nagon, kan ta flera ar.

Mot bakgrund av ovan ar SAS férvantan att innehavare av SAS AB:s noterade kommersiella
hybridobligationer kommer att fa en initial kontant ersattning motsvarande 6,9-9,4 % av det
nominella vardet av sadana fordringar vid slutférandet av chapter 11-processen, med mojlighet till
ytterligare kontant utbetalning om upp till 13,1-15,6 % (totalt upp till 20,0-25,0 %) av fordringarnas
nominella varde i samband med att de Reserverade medlen eventuellt frigérs. Andra oprioriterade
borgendrer forvantas fa féljande ersattning i kontanter och/eller aktier i det rekonstruerade SAS, i
enlighet med vad som narmare anges i Chapter 11-planen:

- Foérinnehavare av berattigade oprioriterade fordringar mot SAS AB forvantas en initial
ersattning motsvarande 6,9-9,4 % av det nominella vérdet av sadana fordringar vid
slutférandet av chapter 11-processen, med mojlighet till ytterligare kontant utbetalning om
upp till 15,6 % (totalt upp till 25,0 %) av deras fordringar i samband med en att de
Reserverade medlen eventuellt frigors.

- Forinnehavare av beréttigade oprioriterade fordringar mot Scandinavian Airlines System
Denmark-Norway-Sweden ("SAS-konsortiet”) forvantas en initial ersattning motsvarande
1,7-2,7 % av det nominella vérdet av sddana fordringar vid slutférandet av chapter 11-
processen, med mdjlighet till ytterligare kontant utbetalning om upp till 5,0 % (totalt upp till
7,7 %) av deras fordringar i samband med att de Reserverade medlen eventuellt frigors, med
undantag fér mindre borgenarer med fordringar om hégst 1,499 miljoner USD som
forvantas fa en ersattning motsvarande 10 % av deras fordringar i kontanter vid slutférandet
av chapter 11-processen.

- Foérinnehavare av berattigade oprioriterade fordringar mot Gorm Dark Blue Limited, Gorm
Deep Blue Limited, Gorm Light Blue Limited, Gorm Ocean Blue Limited och Gorm Sky Blue
Limited forvantas en initial ersattning motsvarande 0,8-1,2 % av det nominella vardet av
sadana fordringar vid slutférandet av chapter 11-processen, med méjlighet till ytterligare
kontant utbetalning om upp till 2,5 % (totalt upp till 3,7 %) av deras fordringar i samband
med att de Reserverade medlen eventuellt frigors.

- Forinnehavare av berattigade oprioriterade fordringar mot Scandinavian Airlines of North
America Inc. férvdntas en initial ersattning motsvarande 0,5-1,5 % av det nominella vardet av
sadana fordringar vid slutférandet av chapter 11-processen.

Ersattningsnivan beror bland annat pa vilken av géldendrerna som respektive borgenar har
fordringar mot, samt pa forekomsten av eventuella garantier fér fordringarna. Den slutliga
ersattningen till oprioriterade borgenérer (inklusive innehavare av SAS AB:s noterade kommersiella
hybridobligationer), samt tidpunkt och belopp fér eventuella ytterligare utbetalningar, &r vidare


http://www.sasgroup.net/

A Scandinavian Airlines
195 87 Stockholm
Telefon: +46 8-797 0000

Www.sasgroup.net
A STAR ALLIANCE MEMBER v J~

avhangigt olika faktorer utanfér SAS kontroll, inklusive vaxelkursférandringar avseende SEK/USD,
forandringar i den bas av borgenarer som ar berattigade till ersattning och deras fordringsbelopp
samt det slutliga utfallet betraffande SAS eventuella skyldighet att betala vissa statliga icke-
skatterelaterade fordringar som angivits ovan.

De nya aktier motsvarande cirka 75 miljoner USD som ska férdelas till borgendrer (motsvarande
cirka 13,6 % av aktierna i det rekonstruerade SAS, baserat pa total aktieinvestering, exklusive
framtida konvertering av de konvertibla skuldebreven) kommer att tilldelas sarskilda klasser av
oprioriterade borgenarer, innefattande de danska, norska och svenska staterna, vissa borgenarer
som forvéntas ha en fortsatt relation med SAS, sdsom fortsatta leasegivare av flygplan,
pilotfackféreningar och viktiga leverantdrer samt vissa andra borgenarer med fordringar mot SAS-
konsortiet. Andra borgendrsklasser, inklusive innehavare av noterade kommersiella
hybridobligationer och vissa borgenarer med mindre fordringar, férvantas fa ersattning enbart i
kontanter.

Forutsattningar och férvantad timing for chapter 11-processen

Chapter 11-planen och Disclosure Statement kan komma att revideras, kompletteras eller andras
ytterligare och ar fortsatt foremal for Domstolens godkannande. Ett sammantréde avseende
godkdannandet av Disclosure Statement ar for ndrvarande planerat att aga rum den 6 februari 2024
och SAS forvantar sig for narvarande att fa Chapter 11-planen godkdnd av Domstolen under det
forsta kvartalet av 2024. Kommittén for oprioriterade borgenarer utsedd i chapter 11-processen
stodjer Chapter 11-planen och [amnar en stark uppmaning till innehavare av oprioriterade fordringar
att rosta for Chapter 11-planen. Chapter 11-planens ikrafttradande kommer fortsatt att vara
beroende av uppfyllandet av olika villkor, inklusive godkdnnanden fran Domstolen och olika
myndigheter samt genomférandet av en svensk foretagsrekonstruktion pa SAS AB-niva, vilka
beskrivs narmare i det pressmeddelande som SAS offentliggjorde den 3 oktober 2023. SAS
forvantar sig for narvarande att slutféra chapter 11-processen omkring halvarsskiftet 2024.

Information om chapter 11-processen

Ytterligare information om SAS frivilliga chapter 11-process finns tillgénglig pa SAS séarskilda
hemsida for rekonstruktionen, https://sasgroup.net/transformation. Domstolshandlingar och andra
dokument relaterade till chapter 11-processen i USA &r tillgangliga pa en separat hemsida som
administreras av SAS ombud (s.k. claims agent), Kroll Restructuring Administration LLC, pa
https://cases.ra.kroll.com/SAS. Information finns dven tillganglig via telefon (844) 242-7491
(USA/Kanada) eller +1 (347) 338-6450 (internationellt), och via epost pa SASInfo@ra.kroll.com.

Radgivare

Weil, Gotshal & Manges LLP &r global juridisk radgivare och Mannheimer Swartling Advokatbyra AB
ar svensk juridisk radgivare till SAS. Seabury Securities LLC och Skandinaviska Enskilda Banken AB
ar investmentbanker. Seabury Securities LLC ar dven rekonstruktionsradgivare till SAS. Skadden,
Arps, Slate, Meagher & Flom LLP &r juridisk radgivare, Rothschild & Co &r investmentbank och
SkyWorks Holdings LLC &r flygkonsult till Castlelake. White & Case LLP, Paul McGeown och
Sheppard, Mullin, Richter & Hampton LLP ar juridiska radgivare till Air France-KLM. Bech-Bruun
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Advokatpartnerselskab &r juridisk radgivare och Latham & Watkins LLP ar amerikansk juridisk
radgivare till Lind Invest. Wilkie Farr & Gallagher LLP ar juridisk radgivare, Jefferies LLC &r
investmentbank, AlixPartners, LLP, ar finansiell radgivare, Alton Aviation Consultancy LLC &r
industriradgivare och DLA Piper LLP &r skandinavisk juridisk radgivare till Kommittén fér
oprioriterade borgenarer.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
SAS pressjour, +46 8 797 29 44
Investor Relations, +46 70 997 7070

Denna information ar sadan information som SAS AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom Erno Hildéns forsorg, for
offentliggdrande den 5 februari 2024, kl. 02:25 CET.

SAS, Skandinaviens ledande flygbolag, med knutpunkter i Kbpenhamn, Oslo och Stockholm, flyger till
resmdl i Europa, USA och Asien. Inspirerade av vdrt skandinaviska arv och hdllbarhet, ér SAS en
drivande kraft inom hdllbart flyg och i omstdliningen till flyg med nettonollutslépp. Vi minskar
kontinuerligt vdra koldioxidutsldpp genom att anvédnda mer hdllbart flygbrénsle, investera i nya
brénslesndla flygplan och genom partnerskap fér innovation i ny disruptiv teknik— och pd s@ sdtt
bidrar vi till branschens mdl om netto noll koldioxidutsldpp till 2050. Férutom flygverksamheten,
erbjuder SAS marktjdnster, tekniskt underhdll och frakttjGnster. Fér ytterligare information besék
https://www.sasgroup.net/

YTTERLIGARE INFORMATION
Pressmeddelandet utgor e] ett erbjudande om att salja eller emittera, kdpa eller teckna aktier eller
nagot annat finansiellt instrument i SAS.

Detta pressmeddelande innehaller viss information som aterspeglar SAS aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Sddan information kan innefatta uttalanden som
foregas av, foljs av eller inkluderar ord som "avses”, "bedoms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender och andra liknande ord och uttryck. Sadan information har upprattats endast
i illustrativt syfte och ar inte grundad pa historiska fakta, utgor inte nagon garanti av framtida
resultat, aterspeglar SAS uppfattningar och férvantningar och ar foremal for kdnda och okanda
osdkerheter, antaganden och andra faktorer som kan leda till att faktiska handelser och resultat
skiljer sig vasentligt fran alla férvantade framtida handelser eller prestationer som uttrycks eller
underforstas av det framatriktade uttalandet. Till foljd av dessa risker, osékerhetsfaktorer,
antaganden och andra faktorer ska mottagaren inte forlita sig pa de framatblickande uttalandena
som en prognostisering av framtida handelser. Informationen i detta pressmeddelande kan andras
utan nagot foregaende meddelande och forutom vad som kravs enligt tillamplig lag atar sig SAS inte
nagot ansvar eller skyldighet att offentligt uppdatera eller granska nagra av de framatblickande
uttalandena, vare sig till f6ljd av ny information, framtida handelser eller i 6vrigt.
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