Scandinavian Airlines
MJ 195 87 Stockholm

Telephone: +46 8-797 0000

www.sasgroup.net

A STAR ALLIANCE MEMBER r:"

SAS erhaller domstolsgodkdnnande for chapter 11-plan

SAS offentliggér att den amerikanska konkursdomstolen fér New Yorks sédra distrikt i USA (den
"Amerikanska Domstolen”) har godkdnt SAS chapter 11-plan ("Chapter 11-planen”). Chapter 11-
planens ikrafttrdédande kommer fortsatt att vara beroende av uppfyllandet av olika villkor,
inklusive olika myndighetsgodkdnnanden samt genomférandet av en svensk
foretagsrekonstruktion pd SAS AB-nivd. SAS férvdntar sig fér nérvarande att slutféra chapter 11-
processen omkring halvdrsskiftet 2024, och upprepar sin férvdntan om att efterstdllda borgendrer
inte kommer att fG ndgon ersdttning alls och att det inte kommer att finnas ndgot vérde kvar till
befintliga aktiedgare i SAS AB. Samtliga av SAS AB:s stamaktier och noterade kommersiella
hybridobligationer férvéintas vidare bli inldsta, indragna och avnoterade i samband med
rekonstruktionsférfarandenas slutférande. SAS verksamhet och schemalagda flygavgdngar
pdverkas inte av rekonstruktionsférfarandena och SAS kommer att fortsdtta tillhandahdlla sina
tignster fér kunderna som vanligt genom denna process.

SAS initierade ett frivilligt chapter 11-forfarande i USA for att accelerera implementeringen av
SAS omfattande transformationsplan SAS FORWARD. Malsattningen med chapter 11-processen
var att nd éverenskommelser med viktiga intressenter, rekonstruera bolagets skulder,
omstrukturera flygplansflottan och erhalla ett betydande kapitaltillskott.

Under chapter 11-processen har SAS framgangsrikt omstrukturerat sin flygplansflotta och ingatt
avtal med 15 leasegivare som star for sammanlagt 59 flygplan. Genom de dndrade leasingavtalen
forvantas SAS uppna malsattningen om arliga kostnadsbesparingar om minst 1,0 miljarder SEK i
minskade utgifter for flygplansleasing och arliga kassaflédespaverkande poster relaterade till
flygplansfinansiering.

SAS har ocksa framgangsrikt avslutat en konkurrensutsatt anskaffningsprocess for
exitfinansiering och utsett Castlelake, L.P., som foretradare for vissa fonder och narstaende
("Castlelake”), Air France-KLM S.A. ("Air France-KLM”) och Lind Invest ApS (”Lind Invest”),
tillsammans med den danska staten, som vinnande budgivarkonsortium. Den 6verenskomna
transaktionsstrukturen innefattar en total investering i det rekonstruerade SAS motsvarande
1200 miljoner USD, vilket inkluderar 475 miljoner USD i nya onoterade aktier och 725 miljoner
USD i sakerstallda konvertibla skuldebrev.

Chapter 11-planen, som idag godkédndes av den Amerikanska Domstolen, stdds av mer an 99
procent av borgendrerna som réstade om chapter 11-planen.

"Det har ar en stor milstolpe for SAS i arbetet med var transformationsplan SAS FORWARD. Den
godkanda chapter 11-planen stods av éver 99 procent av vara borgenarer som rostade, och ger
en tydlig vag ut ur rekonstruktionsférfarandena. Vi ser fram emot att komma ut pa andra sidan
som ett konkurrenskraftigt och finansiellt starkare flygbolag med en stabil kapitalstruktur. Jag vill
tacka vara investerare och andra intressenter som har arbetat konstruktivt med oss for att na
denna milstolpe samt vara borgenérer fér deras fortroende och stoéd for var plan. Jag vill ocksa
tacka vara medarbetare for deras engagemang och malmedvetenhet under processen. Vi har
fortfarande mycket arbete framfor oss, men detta ar ett kraftfullt steg mot att forverkliga SAS
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potential att fortsatta ligga i framkant av flygbranschens utveckling under manga ar framover”,
sager Anko van der Werff, vd och koncernchef for SAS.

Chapter 11-planens ikrafttradande kommer fortsatt att vara beroende av uppfyllandet av olika
villkor, inklusive olika myndighetsgodkannanden samt genomférandet av en svensk
foretagsrekonstruktion pa SAS AB-niva. SAS upprepar sin forvantan om att efterstallda
borgenarer inte kommer att fa ndgon erséattning alls och att det inte kommer att finnas nagot
varde kvar till befintliga aktiedgare i SAS AB. Samtliga av SAS AB:s stamaktier och noterade
kommersiella hybridobligationer férvantas vidare bli inldsta, indragna och avnoterade i samband
med rekonstruktionsférfarandenas slutférande.

Information om chapter 11-processen

Ytterligare information om SAS frivilliga chapter 11-process finns tillgdnglig pa SAS sarskilda
hemsida for rekonstruktionen, https://sasgroup.net/transformation. Domstolshandlingar och
andra dokument relaterade till chapter 11-processen i USA ar tillgangliga pa en separat hemsida
som administreras av SAS ombud (s.k. claims agent), Kroll Restructuring Administration LLC, pa
https://cases.ra.kroll.com/SAS. Information finns dven tillgénglig via telefon (844) 242-7491
(USA/Kanada) eller +1 (347) 338-6450 (internationellt), och via epost pa SASInfo@ra.kroll.com.

Radgivare

Weil, Gotshal & Manges LLP ar global juridisk radgivare och Mannheimer Swartling Advokatbyra
AB &r svensk juridisk radgivare till SAS. Seabury Securities LLC och Skandinaviska Enskilda
Banken AB ar investmentbanker. Seabury Securities LLC &r dven rekonstruktionsradgivare till
SAS. Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP &r juridisk radgivare, Rothschild & Co &r
investmentbank och SkyWorks Holdings LLC ar flygkonsult till Castlelake. White & Case LLP,
Euclid Law och Sheppard, Mullin, Richter & Hampton LLP &r juridiska radgivare till Air France-
KLM. Bech-Bruun Advokatpartnerselskab ar juridisk radgivare och Latham & Watkins LLP ar
amerikansk juridisk radgivare till Lind Invest. Wilkie Farr & Gallagher LLP ar juridisk radgivare,
Jefferies LLC &r investmentbank, AlixPartners, LLP, ar finansiell radgivare, Alton Aviation
Consultancy LLC ar industriradgivare och DLA Piper LLP &r skandinavisk juridisk radgivare till
Kommittén for oprioriterade borgenérer.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
SAS pressjour, +46 8 797 29 44
Investor relations, +46 709 977 070

SAS, Skandinaviens ledande flygbolag, med knutpunkter i Kbpenhamn, Oslo och Stockholm, flyger
till resmdl i Europa, USA och Asien. Inspirerade av vdrt skandinaviska arv och hdllbarhet, ér SAS
en drivande kraft inom hdllbart flyg och i omstdliningen till flyg med nettonollutsldpp. Vi minskar
kontinuerligt vdra koldioxidutsldpp genom att anvdnda mer hdllbart flygbrdnsle, investera i nya
brénslesndla flygplan och genom partnerskap fér innovation i ny disruptiv teknik— och pd sd sdtt
bidrar vi till branschens mdl om netto noll koldioxidutslépp till 2050. Férutom flygverksamheten,
erbjuder SAS marktjdnster, tekniskt underhdll och frakttjénster. Fér ytterligare information besék
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