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Uppdatering om SAS debtor-in-possession-lan

SAS AB ("SAS" eller "Bolaget") offentliggér att Bolaget inte kommer att utnyttja den andra delen av
sitt debtor-in-possession ("DIP")-Idn under det andra kvartalet av rékenskapsdret 2022/2023, som
tidigare kommunicerats. Till féljd av en starkare utveckling én férvéntat av SAS likviditetsposition
under vintern har SAS inget kortsiktigt behov av ytterligare likviditet genom den andra delen av DIP-
Idnet. SAS kan, beroende pd den fortsatta utvecklingen av SAS likviditetsposition, komma att fortsdtta
diskussionerna med Apollo Global Management fér att fd tillgdng till den andra delen av DIP-IGnet i
ett senare skede under chapter 11-processen. Bolaget kommer under tiden att fortsétta att utvdrdera
andra finansieringsinitiativinom ramen fér den I6pande verksamheten, som skulle kunna
komplettera likviditetspositionen till Idgre totalkostnad dn genom att i ndrtid utnyttia den andra delen
av DIP-IGnet.

Den 14 augusti 2022 ingick SAS ett DIP-laneavtal om 700 miljoner USD (motsvarande cirka 7,0
miljarder SEK) med fonder forvaltade av Apollo Global Management ("Apollo"). DIP-finansiering &r en
specialiserad typ av bryggfinansiering for verksamheter som genomgar rekonstruktion i en chapter
11-process. DIP-laneavtalet ar uppdelat i tva lika stora delar, varav den forsta delen utnyttjades av
SAS i september 2022.

Till foljd av en starkare utveckling an forvantat av SAS likviditetsposition under vintern har SAS inget
kortsiktigt behov av ytterligare likviditet genom den andra delen av DIP-lanet. Bolaget ser mojligheter
att komplettera sin likviditetsposition pa andra satt till en lagre total kostnad an genom att i nartid
utnyttja den andra delen av DIP-lanet. Som offentliggjordes den 6 april 2023 har SAS ocksa inlett en
konkurrensutsatt och bred kapitalanskaffningsprocess genom vilken ytterligare potentiella
kapitaliseringskallor for verksamheten forvdntas identifieras. Kapitalanskaffningsprocessen dr en
avgorande del for att slutféra chapter 11-forfarandet. SAS har darfor beslutat att pausa de pagaende
diskussionerna med Apollo for att fa tillgang till den andra delen av DIP-lanet, dér vissa villkor i DIP-
laneavtalet aterstar att uppfyllas for att den andra delen av DIP-lanet ska kunna tillgangliggoras.
Avgiftsstrukturen for DIP-laneavtalet &r oférandrad och beslutet att inte utnyttja den andra delen av
DIP-lanet under det andra kvartalet av rakenskapsaret 2022/2023 innebér inga ytterligare avgifter
for SAS.

SAS forvdntar sig for ndrvarande att slutféra sin chapter 11-process under senare delen av det andra
halvaret 2023 och kan, beroende pa den fortsatta utvecklingen av SAS likviditetsposition, komma att
fortsatta diskussionerna med Apollo gallande tillgang till den andra delen av DIP-lanet i ett senare
skede under chapter 11-processen.

Ytterligare information om chapter 11-processen och implementeringen av SAS FORWARD

| syfte att accelerera genomférandet av den omfattande transformationsplanen SAS FORWARD
offentliggjorde SAS, den 5 juli 2022, att Bolaget i USA [dmnat in en frivillig ansdkan om chapter 11,
ett valetablerat och flexibelt juridiskt ramverk for att rekonstruera bolag med verksamhet i flera
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jurisdiktioner. Genom denna process stravar SAS efter att na éverenskommelser med viktiga
intressenter, rekonstruera Bolagets skulder, konfigurera om flygplansflottan och erhalla ett
betydande kapitaltillskott.

Nér Bolagets rekonstruktionsprocess inleddes, var malsattningarna i SAS FORWARD-planen att
anskaffa minst 9,5 miljarder SEK i nytt eget kapital och att minska eller konvertera 20 miljarder SEK i
skuld (varav en majoritet ar skulder pa balansrakningen), inklusive statliga hybridobligationer,
kommersiella hybridobligationer, schweiziska obligationer, statliga lan, leasingskulder for flygplan
samt ataganden enligt underhallskontrakt och 6vriga kontrakt. Storleken pa Bolagets faktiska
kapitalanskaffning dr avhangig faktorerna som namnts ovan.

SAS stravar for narvarande efter att slutféra domstolsprocessen i USA under senare delen av det
andra halvaret 2023.

Ytterligare information om Bolagets frivilliga chapter 11-process finns tillganglig pa Bolagets
sarskilda hemsida for rekonstruktionen, https://sasgroup.net/transformation. Domstolshandlingar
och andra dokument relaterade till chapter 11-processen i USA ar tillgédngliga pa en separat hemsida
som administreras av SAS ombud (s.k. claims agent), Kroll Restructuring Administration LLC, pa
https://cases.ra.kroll.com/SAS. Information finns dven tillganglig via telefon (844) 242-7491
(USA/Kanada) eller +1 (347) 338-6450 (internationellt), och via epost pa SASInfo@ra.kroll.com.

Radgivare

Weil, Gotshal & Manges LLP ar global juridisk radgivare och Mannheimer Swartling Advokatbyra AB
ar svensk juridisk radgivare till SAS. Seabury Securities LLC och Skandinaviska Enskilda Banken AB
ar investment bankers. Seabury ar dven rekonstruktionsradgivare. FTI Consulting ar finansiell
radgivare.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
SAS pressjour, +46 8 797 29 44
Investor Relations, +46 70 997 7070

SAS, Skandinaviens ledande flygbolag, med knutpunkter i Kbpenhamn, Oslo och Stockholm, flyger till
resmdl i Europa, USA och Asien. Inspirerade av vdrt skandinaviska arv och hdllbarhet, strévar SAS
efter att vara vdrldsledande inom hdllbart flyg. Vi ska minska de totala koldioxidutsldppen med 25
procent till ar 2025, genom att anvdnda mer hdllbart flygbrénsle och vdr moderna flotta med
brénsleeffektiva flygplan. Férutom flygverksamheten, erbjuder SAS marktjdnster, tekniskt underhdll
och frakttjénster. SAS dr en av grundarna av Star Alliance™ och tillsammans med partnerbolagen
erbjuds ett stort antal destinationer runt om i vdrlden. For ytterligare information besék
https://www.sasgroup.net

YTTERLIGARE INFORMATION
Pressmeddelandet utgor ej ett erbjudande om att sélja eller emittera, kdpa eller teckna aktier eller
nagot annat finansiellt instrument i SAS.
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Detta pressmeddelande innehaller viss information som aterspeglar SAS aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Sadan information kan innefatta uttalanden som
foregas av, foljs av eller inkluderar ord som "avses”, "bedoms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender och andra liknande ord och uttryck. Sadan information har upprattats endast
i illustrativt syfte och ar inte grundad pa historiska fakta, utgor inte ndgon garanti av framtida
resultat, aterspeglar SAS uppfattningar och férvantningar och ar féremal for kdnda och okédnda
osdkerheter, antaganden och andra faktorer som kan leda till att faktiska hdandelser och resultat
skiljer sig vasentligt fran alla forvantade framtida handelser eller prestationer som uttrycks eller
underforstas av det framatriktade uttalandet. Till foljd av dessa risker, osékerhetsfaktorer,
antaganden och andra faktorer ska mottagaren inte forlita sig pa de framatblickande uttalandena
som en prognostisering av framtida handelser. Informationen i detta pressmeddelande kan andras
utan nagot foregaende meddelande och forutom vad som kravs enligt tillamplig lag atar sig SAS inte
nagot ansvar eller skyldighet att offentligt uppdatera eller granska nagra av de framatblickande
uttalandena, vare sig till foljd av ny information, framtida handelser eller i 6vrigt. Ingenting i detta
pressmeddelande innefattar eller ska tolkas som en resultatprognos.
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