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Ej for offentliggdrande, publicering eller distribution, direkt eller indirekt, i eller till USA,
Kanada, Japan, Australien eller nGgon annan jurisdiktion ddr det skulle vara otilldtet.

SAS staller in fordringshavarmétena da de konverteringar som kravs
enligt rekapitaliseringsplanen inte férvantas bli godkanda — processen
fortskrider genom inledande av diskussioner med fordringshavare

SAS AB ("SAS” eller "Bolaget”) har idag beslutat att stalla in fordringshavarmétena for
innehavarna av SAS 2 250 MSEK seniora icke-sdkerstallda obligationer med fast ranta och
forfallodag i november 2022 (ISIN SE0010520338) ("Obligationerna”) och SAS 1 500
MSEK efterstdllda hybridobligationer med rorlig ranta och evig [6ptid
(ISIN SE0012193910) (de "Existerande Hybridobligationerna”) som skulle dgarumden
17 juli 2020.

SAS har dragit slutsatsen att majoritetskraven for respektive konvertering inte forvantas
uppnas, baserat pa information fran Intertrust (Sweden) AB, i egenskap av agent for
innehavarna av Obligationerna och de Existerande Hybridobligationerna (" Agenten”), vad
galler antalet innehavare av Obligationer och Existerande Hybridobligationer som har
meddelat att de kommer rosta mot konverteringsférslagen. Utifran detta har SAS beslutat
att instruera Agenten att stdlla in fordringshavarmétena och ingen early bird fee kommer
erlaggas, som framgar av kallelserna, da ingen konvertering kommer genomféras.

Som tidigare offentliggjorts av SAS, kraver den svenska och danska regeringen, som villkor
for sina kapitalinjektioner, att atgarder vidtas for att férdela den ekonomiska bérdan. Detta
villkor kvarstar som en viktig hornsten i rekapitaliseringsplanen som godkéants av styrelsen
i SAS. Bolaget kommer nu forsoka fa till stand diskussioner med representater for
innehavarna av Obligationerna och de Existerande Hybridobligationerna for att hitta en
I6sning som uppfyller detta krav samt &r tillfredsstallande fran Europeiska kommissionens
perspektiv. SAS kommer offentliggora utfallet av sadana diskussioner sa snart som
mojligt.

For mer information, vanligen kontakta:
SAS pressjour, +46 8 797 2944
Michel Fischier, VP Investor Relations, +46 70 997 0673

Detta dr information som SAS AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Iémnades f6r offentliggérande av Michel Fischier den 10 juli 2020 kl. 08:00 CEST.
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VIKTIG INFORMATION

Informationen i detta pressmeddelandet ar ej for offentliggérande, publicering eller distribution, direkt eller
indirekt, i eller till USA, Australien, Kanada, Japan eller Sydafrika eller i nagon annan stat eller jurisdiktion dar
detta skulle vara otillatet eller skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som
foljer av svensk ratt.

Pressmeddelandet ar endast for informationsandamal och utgoér ej ett erbjudande om att sélja eller emittera,
kopa eller teckna nagot av de vardepapper som beskrivs hari (tillsammans ”"Vardepapperna”) eller nagot
annat finansiellt instrument i SAS. Varje erbjudande avseende vardepapper i samband med
foretradesemissionen kommer endast att ske genom det prospekt som SAS férvéntas publiceras omkring
den 4 september 2020. Erbjudandena enligt rekapitaliseringsplanen lamnas inte till, och anmalningssedlar
godkanns inte fran, tecknare (inklusive aktiedgare), eller personer som agerar pa uppdrag av tecknare, i
samtliga jurisdiktioner dar sadana anmalningar om teckning skulle strida mot tillampliga lagar eller
regleringar eller skulle krava att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller andra atgarder féretas
utover vad som féljer av svensk lag. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Inga av Vardepapperna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, pantsattas, séljas, levereras eller pd annat satt 6verforas, direkt eller
indirekt, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med annan tillamplig vardepapperslagstiftningen. Det
kommer inte att ske nagot offentligt erbjudande av nagot Vardepapper i USA.

| Férenade konungariket riktas detta pressmeddelande endast till och meddelas endast till personer som ar
kvalificerade investerare i den mening som avses i artikel 2 e i Prospektforordningen (2017/1129) vilka ar
(i) personer som faller inom definitionen av "investment professional” i artikel 19(5) i Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i dess dndrade lydelse ("Ordern”) eller (ii) personer
som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern eller (iii) personer till vilka det pa annat lagligt satt kan
meddelas (alla sadana personer som avses i (i), (ii) och (iii) ovan kallas tillsammans ”"Relevanta Personer”).
Personer i Férenade konungariket som inte dr Relevanta Personer far inte agera eller forlita sig pa detta
pressmeddelande.

Detta pressmeddelande innehaller viss information som aterspeglar SAS aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information och aterspeglar
SAS uppfattningar och forvantningar och involverar ett antal risker, osakerheter och antaganden som kan
leda till att faktiska handelser och resultat skiljer sig vdsentligt fran alla forvantade framtida hdndelser eller
prestationer som uttrycks eller underforstas av det framatriktade uttalandet. Informationen i detta
pressmeddelande kan &dndras utan nagot féregdende meddelande och férutom vad som kravs enligt
tillamplig lag atar sig SAS inte nagot ansvar eller skyldighet att offentligt uppdatera eller granska nagra av de
framatblickande uttalandena i det och har inte heller for avsikt att géra det. Du bor inte ha otillborligt
fortroende for framatblickande uttalanden, som endast géller under dagen for detta pressmeddelande. Som
ett resultat av dessa risker, osdkerheter och antaganden boér du inte lagga otillborligt fértroende for dessa
framatriktade uttalanden som en forutsdgelse av faktiska framtida handelser eller pa annat satt.
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