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Ej for offentliggdrande, publicering eller distribution, direkt eller indirekt, i eller till USA,
Kanada, Japan, Australien eller nagon annan jurisdiktion dar det skulle vara otillatet.

SAS nar principoverenskommelse med vissa storre innehavare av
hybridobligationer och obligationer - arbetet med reviderad
rekapitaliseringsplan fortgar

Den 30 juni 2020 offentliggjorde SAS AB (”SAS” eller ”Bolaget”) en
rekapitaliseringsplan for att mota de forvantade effekterna av covid-19-
pandemin. Efter offentliggérandet den 10 juli 2020 att SAS stéllt in
fordringshavarmdtena for innehavarna av existerande hybridobligationer och
obligationer har SAS fortsatt ett intensivt arbete med en reviderad
rekapitaliseringsplan och har, efter diskussioner och férhandlingar med vissa
storre innehavare av hybridobligationer och obligationer, natt en
principéverenskommelse vilken har godkants av styrelsen.

For narvarande pagar diskussioner med den svenska och den danska staten
("Huvudaktieagarna”) angaende den reviderade rekapitaliseringsplanen. En
ytterligare revidering av rekapitaliseringsplanen ar en héjning av rantesatsen
med 90 bps arligen for de nya statshybridobligationer om 6 000 MSEK som SAS,
enligt Bolagets pressmeddelande den 30 juni 2020, foreslar ska emitteras till
Huvudaktiedgarna. SAS kommer att offentliggtra ytterligare information om den
reviderade rekapitaliseringsplanen och tidplanen fér dess genomférande sa
snart som mojligt. Genomfoérandet av den reviderade rekapitaliseringsplanen
kommer aven att vara villkorat av Europeiska kommissionens godkannande i
enlighet med gallande statsstodsregler samt av godkdnnande av en extra
bolagsstamma.

SAS har fort diskussioner med vissa stérre innehavare av SAS 1 500 MSEK
efterstallda hybridobligationer med rorlig ranta och evig l6ptid (de "Existerande
Hybridobligationerna”) och SAS 2 250 MSEK seniora icke-sékerstallda obligationer
med fast rénta och 10ptid till november 2022 ("Obligationerna”), ledda av Spiltan
Fonder (’Fordringshavarkommittén”). Forhandlingarna har resulterat i en
principéverenskommelse som i huvudsak innebar (a) justerade villkor for konvertering
av de Existerande Hybridobligationerna till stamaktier och (b) en a&ndring vad géaller
konverteringen av Obligationerna vilka istéllet, enligt obligationsinnehavarens eget val,
avses konverteras till nya kommersiella hybridobligationer eller stamaktier enligt ett
separat erbjudande till innehavarna av Obligationerna
("Obligationsinnehavarerbjudandet”). SAS styrelse har godkant
principbverenskommelsen, villkorat av bolagsstammans godk&nnande.

De Existerande Hybridobligationerna foreslas utbytas mot stamaktier i Bolaget till 90 %
av nominellt belopp till en teckningskurs om 1,16 SEK per aktie. Som offentliggjordes
den 22 juli 2020 kommer Bolaget att betala den uppskjutna rantan pa de Existerande
Hybridobligationerna i samband med konverteringen av de Existerande
Hybridobligationerna till stamaktier.
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Obligationerna foreslas utbytas mot icke-efterstallda, icke-sakerstéllda, icke-
garanterade inlésenbara hybridobligationer med rorlig ranta och evig 16ptid (de "Nya
Kommersiella Hybridobligationerna”) i Bolaget till 100 % av nominellt belopp. De
Nya Kommersiella Hybridobligationerna kommer att ha en rorlig ranta om 6M STIBOR
plus en initial marginal om 340 bps per ar. De Nya Kommersiella Hybridobligationernas
marginal kommer sedan att 6ka till féljande: 440 bps arligen under ar tva och tre, 590
bps arligen under ar fyra och fem, 1 090 bps arligen under ar sex och sju, 1 440 bps
arligen under ar atta till och med tio samt 1 590 bps arligen under ar elva och darefter.

Alternativt, och villkorat av en extra bolagsstammas godkannande, kommer befintliga
innehavare av Obligationerna fére genomférandet av den féreslagna konverteringen
att erhdlla ett erbjudande vilket mojliggor for innehavarna av Obligationerna att till
100 % av nominellt belopp teckna nyemitterade stamaktier i Bolaget till en
teckningskurs om 1,16 SEK per aktie med betalning genom Kkvittning av sin
obligationsfordran. Det sammanlagda antalet nya stamaktier som kan emitteras till
innehavarna av Obligationerna i enlighet med Obligationsinnehavarerbjudandet
kommer dock vara begransat till ett antal som motsvarar 50 % av Obligationernas
justerade nominella belopp och i handelse av 6verteckning kommer tilldelningen att
begransas pa pro rata-basis dar kvarvarande obligationsfordran som inte konverteras
till stamaktier kommer konverteras till Nya Kommersiella Hybridobligationer sasom
beskrivits ovan.

De Nya Kommersiella Hybridobligationerna kommer redovisningsmassigt att
behandlas som eget kapital i SAS, kommer ha prioritet o6ver de nya
statshybridobligationerna, vara fritt dverlatbara och kommer kunna lésas in av SAS till
sitt nominella belopp vid valfri tidpunkt.

Principéverenskommelsen enligt ovan kraver godkannande fran fordringshavarmaten.
Fordringshavare har uttryckt sitt stéd for principéverenskommelsen il
Fordringshavarkommittén enligt foljande: innehavare av 51,42 % av de Existerande
Hybridobligationerna (inklusive alla de stérre innehavare i Fordringshavarkommittén
som SAS har forhandlat med, vilka innehar 21,17 % av de Existerande
Hybridobligationerna), samt innehavare av 39,56 % av Obligationerna (inklusive alla
de storre innehavare i Fordringshavarkommittén som SAS har forhandlat med, vilka
innehar 27,11 % av Obligationerna).

Fordringshavarkommittén uppmanar alla obligations- och hybridinnehavare att stédja
och rosta for forslagen vid de kommande fordringshavarmétena.
Fordringshavarkommittén anser att de nuvarande forslagen bevarar maximalt varde
for obligations- och hybridinnehavarna samtidigt som SAS far stod i en for flygindustrin
svar tid till foljd av COVID-19. Bade SAS och Fordringshavarkommittén valkomnar
obligations- och hybridinnehavare som inte ar del av Fordringshavarkommittén att ta
kontakt for att diskutera utfallet av  forhandlingarna och  varfér
Fordringshavarkommitténs foretradare anser att det utfallet ar skaligt (kontaktuppgifter
finns nedan).
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For narvarande pagar diskussioner med Huvudaktieagarna angaende den reviderade
rekapitaliseringsplanen. En vytterligare revidering av rekapitaliseringsplanen ar en
hojning av rantesatsen med 90 bps arligen fér de nya statshybridobligationer om 6 000
MSEK som SAS, enligt Bolagets pressmeddelande den 30 juni 2020, foreslar ska
emitteras till Huvudaktiedgarna. SAS kommer att offentliggora ytterligare information
om den reviderade rekapitaliseringsplanen och tidplanen for dess genomforande sa
snart som mojligt. Genomforandet av den reviderade rekapitaliseringsplanen kommer
aven att vara villkorat av Europeiska kommissionens godkannande i enlighet med
gallande statsstodsregler samt av godk&nnande av en extra bolagsstamma. Styrelsen
avser att kalla till nya fordringshavarméten med innehavare av de Existerande
Hybridobligationerna och Obligationerna sa snart som mojligt i syfte besluta om
ovannamnda forslag, liksom att sammankalla en extra bolagsstamma.

Om den reviderade rekapitaliseringsplanen misslyckas och inte genomférs kommer
SAS inte kunna reparera den likviditetsbrist och det negativa egna kapital som
orsakats av covid-19-utbrottet, vilket skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
finansiella stallning. Skulle SAS bli tvunget att anséka om konkurs som ett resultat av
sadan vasentlig negativ effekt pa den finansiella stallningen, kommer innehavarna av
de Existerande Hybridobligationerna och Obligationerna sannolikt inte att kunna driva
in sina obligationsfordringar.

For mer information, vanligen kontakta:
SAS pressjour, +46 8 797 2944
Michel Fischier, VP Investor Relations, +46 70 997 0673

FOor mer information om principdverenskommelsen mellan SAS och vissa
stdrre fordringshavare ledda av Spiltan Fonder samt om
konverteringsforslagen, vanligen kontakta:

Lars Lonnquist, Spiltan Fonder, email: lars.lonnquist@spiltanfonder.se
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), email: SEBLiabilityManagement@seb.se

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, e-mail: dcm_admin@danskebank.se

Swedbank AB (publ), e-mail: syndicate@swedbank.se

Radgivare till Bolaget

Skandinaviska Enskilda Banken AB ar SAS finansiella radgivare, Global Coordinator
och Bookrunner i samband med rekapitaliseringsplanen.
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Mannheimer Swartling Advokatbyra AB och Davis Polk & Wardwell London LLP &r
SAS legala radgivare.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial och Swedbank AB (publ) har utsetts till Solicitation Agents. Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial och Swedbank AB (publ) &ar Joint Bookrunners i
Foretradesemissionen.

Detta ar information som SAS AB &r skyldigt att offentliggtra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades for offentliggérande av Michel Fischier den 7 augusti 2020 kl. 08:00 CEST.

VIKTIG INFORMATION

Informationen i detta pressmeddelandet ar ej for offentliggérande, publicering eller distribution, direkt
eller indirekt, i eller till USA, Australien, Kanada, Japan eller Sydafrika eller i ndgon annan stat eller
jurisdiktion dar detta skulle vara otillatet eller skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Pressmeddelandet ar endast for informationséndamal och utgor ej ett erbjudande om att salja eller
emittera, kopa eller teckna nagot av de vardepapper som beskrivs hari (tillsammans "Vardepapperna”)
eller nagot annat finansiellt instrument i SAS. Varje erbjudande avseende vardepapper i samband med
foretradesemissionen kommer endast att ske genom det prospekt som SAS férvantas publicera fore
teckningsperiodens férsta dag. Erbjudandena enligt den reviderade rekapitaliseringsplanen lamnas inte
till, och anmalningssedlar godkanns inte fran, tecknare (inklusive aktieagare), eller personer som agerar
pa uppdrag av tecknare, i samtliga jurisdiktioner dar sddana anmalningar om teckning skulle strida mot
tillampliga lagar eller regleringar eller skulle krava att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller
andra atgarder foretas utdver vad som féljer av svensk lag. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga av Vardepapperna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat
eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, pantsattas, saljas, levereras eller p& annat satt
overforas, direkt eller indirekt, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion
som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med annan tillamplig
vardepapperslagstiftningen. Det kommer inte att ske nagot offentligt erbjudande av nagot Vardepapper
i USA.

| Storbritannien och Nordirland riktas detta pressmeddelande endast till och meddelas endast till
personer som ar kvalificerade investerare i den mening som avses i artikel 2 e i Prospektférordningen
(2017/1129) vilka ar (i) personer som faller inom definitionen av "investment professional” i artikel 19(5)
i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i dess andrade lydelse
("Ordern”) eller (ii) personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern eller (iii) personer till vilka
det pa annat lagligt satt kan meddelas (alla sadana personer som avses i (i), (i) och (iii) ovan kallas
tillsammans "Relevanta Personer”). Personer i Storbritannien och Nordirland som inte ar Relevanta
Personer far inte agera eller forlita sig pa detta pressmeddelande.

Detta pressmeddelande innehaller viss information som aterspeglar SAS aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, "beddms”, “férvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information och
aterspeglar SAS uppfattningar och férvantningar och involverar ett antal risker, osdkerheter och
antaganden som kan leda till att faktiska handelser och resultat skiljer sig vasentligt fran alla forvantade
framtida handelser eller prestationer som uttrycks eller underforstas av det framatriktade uttalandet.
Informationen i detta pressmeddelande kan andras utan nagot foregaende meddelande och forutom
vad som kravs enligt tillamplig lag atar sig SAS inte ndgot ansvar eller skyldighet att offentligt uppdatera
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eller granska nagra av de framatblickande uttalandena i det och har inte heller for avsikt att géra det.
Du bér inte ha otillbérligt fortroende for framatblickande uttalanden, som endast géller under dagen for
detta pressmeddelande. Som ett resultat av dessa risker, osdkerheter och antaganden bér du inte lagga
otillborligt fortroende for dessa framatriktade uttalanden som en forutsagelse av faktiska framtida
handelser eller pa annat satt.
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